
  منتدٌاتنا العربٌه موضوع الفولاتٌلتً او التطاٌر بالمعنً الحرفً من المواضٌع المهمله فً

المواضٌع المهمه جدا  اطرح بعض المعلومات عن الفولاتٌلتً وانتظر من باقً الاخوه الزٌاده علٌها لانها من وودت هنا ان

هذه النقطه تحدٌدا هً من اولً النقاط للدراسه والفهم  حقٌقه واذا كنا نتحدث عن سلوك المضاربٌن فٌجب علٌنا ان نعرف ان

 وحاله السوق اٌضا لكً نتحسس سلوك المضاربٌن

 ما المقصود بالفولاتٌلتً ؟

 البٌع فً السوق خلال وحده الزمن الفولاتٌلتً هً قوه الشراء او

 (الخ.......الزمن المقصود بها شمعه ساعه او اربع ساعات او دٌلً وحده)بمعنً اخر قوه حركه السوق خلال وحده الزمن

 (depth of the market)الفولاتٌلتً لفتره زمنٌه كبٌره كمثل ثلاث او اربع شهور بعمق السوق وتسمً

الفولاتٌلتً كمثل ان الفولاتٌلتً تزداد فً اتجاه  هناك مجموعه من القواعد تستخدم للاستفاده المثلً من: فائده الفولاتٌلتً 

 الترند وتقل اثناء التصحٌح

نتحدث عن تربد صاعد والعكس  ان السوق ٌستغرق وقت اقل فً الصعود اقل من الوقت المستنفذ فً الهبوط وذلك حٌنما اي

الامر ٌحتاج الً كثٌٌٌٌٌٌٌٌٌٌٌٌر من المتابعه والتدرٌب من اجل  صحٌح ولاملاحظه هذه النقطه ٌجب علٌنا ان نعً جٌدا ان

 للاستدلال بالفولاتٌلتً هل نحن فً ترند موثوق ام لا اكتساب لخبره اللازمه

 النقاط الحرجه الفولاتٌلتً عند:ثانٌا

  ٌكون نوعها اقصد بالنقاط الحرجه الدعوم القوٌه او المقاومات القوٌه اٌا ما

الصراع جلٌا بٌن اؤلائك الذٌن ٌرون ان السعر لن ٌجتاز تلك  هنا نجد ان الفولاتٌلتً قد قلت قبل تلك النقطه وبعدها حٌث ٌظهر

 السعر سوف ٌواصل مسٌرته المجٌده فً نفس الاتجاه النقطه واخرون ٌرون ان

  او عشرٌن نقطه10ٌعنً اللً بٌدورو علً  المٌاه الضحله كما احب ان اسمٌهم انا وهنا فقط ٌنزل الً المٌدان صائدو

الدعوم والمقاومات وهو موضوع  مكسب وسط الزحمه وسنتعرض لهذه النقطه حٌنما نشرح بالتفصٌل الممل سلوك السعر عند

  ٌجٌب الصداع بصراحه ولكنه مفٌد جدا

 اعتقد ان الامور واضحه حتً الان

  فٌجب ان نراعً انه من المحتمل جدا ان لا ٌصمد مستوي قوي فتره طوٌله طٌب حٌنما تزداد الفولاتٌلتً فً اتجاه ما

بٌن السعر والمستوي   نقطه وٌقطهم السعر فً ساعه واحده غٌر لما ٌكون100حٌنما ٌكون بٌن السعر والمستوي  بمعنً اخر

المستوي اصبح احتمالا قوٌا اكثر من الحاله الثانٌه كما   نقطه وٌقطعهم فً اربع ساعات فً الحاله الاولً احتمال انكسار100

 الدعوم والمقاومات فً الاكادٌمٌه كنا قد وضحنا فً احد دروس

عند المستوٌات القوٌه او الدعوم والمقاومات كما كنا قد اسلفنا فانه من  فً مناطق الحٌره او مناطق الفولاتٌلتً الضحله

  تضع ستوب صغٌر وهدف صغٌر كذلك المنطقً ان

ان السعر قد بدأٌمشً مشً الهوٌنا وتلاحظ انه بعٌد عن اي مستوي قوي  حٌنما تقل الفولاتٌلتً بعٌدا عن اي مستوي قوي اي

 ٌعطً اهمٌه اكبر لمستوٌات لم تكن فً الحسبان بمعنً من اي نوع فهذا

كما اسلفنا  الحركه فانه سوف ٌحترم الكثٌر من المستوٌات عدٌمه القٌمه فً الاحوال العادٌه وطبعا انه اثناء حاله الكسل فً

 (فقط نقطه لشدٌدي التمرس فً المضاربه)الهدف والستوب ٌكون صغٌر فً هذه الحاله

بسرعه كبٌره او بجنون ولن ٌظل ٌسٌر سٌر  الفولاتٌلتً تخضع لمبدأ تبادل الادوار بمعنً ان السعر لن ٌنطلق ابد الابدٌن

 الهوٌنا الً الابد

 تتبعها اتعابه وسٌر بطًء ٌعنً كل انطلاقه

نراقب اي سوق فتره طوٌله فاننا سنجد ان له رتم محدد فً الانطلاق  الفولاتٌلتً من السمات الممٌزه لكل سوق اي اننا حٌنما

شدٌده التقلب  غٌر ذلك فاننا سنطلق علٌه اسم السوق المجنون كما ٌطلق علً ازواج الباوند حٌث انها والسكون وان لاحظنا

نظرا  والزوج العبٌط والزوج الاهبل علً ازواج الباوند من ناحٌه الفولاتٌلتً فٌها فتري الاخوه ٌطلقون اسم الزوج المجنون

 المتقلبه لتلك الطبٌعه

طبٌعه سٌر ازواج الٌن حٌث ان الانطلاق فً اتجاه  من الحالات الخاصه والتً لاحظتها منذ فتره وناقشتها مع احد الاخوه هً

ٌنتظرون  بحركات التصحٌح مما ٌدل علً الانطلاق القلق جدا فً هذا الاتجاه او ان المضاربٌن الترند العام ٌكون بطًء مقارنه



نزوله اما باقً العملات فالقاعده تقول الاسعار  ان ٌقوم الٌن مره اخري من سرٌر المرض فً اي لحظه او انهم زهقو من كثره

 الارض كل هذه التعبٌرات بمعنً واحد لن تصعد الً السماء ولن تهبط تحت

  تحرٌكه علً صوره تداول نشط داخل السوق خلال فتره ما عمق السوق هو لفظ ٌعبر عن كمٌه المال الجاري

معٌارنا  زادت المبالغ المستخدمه فً التداول كلما زاد حجم كل حركه فً السوق وهنا ٌختلف اٌضا ومن المنطقً جدا انه كلما

 فً تحدٌد الدعم او المقاومه القوٌه بمعنً

  نقطه وهنا نعتبرها دعم او100ملٌون دولار فكنت تجد ان اكبر الحركات من قمه لقاع  كان مجموع ما ٌضارب به الافراد

الحركات ٌكون لدٌنا حركه من قمه لقاع   ملٌون دولار فوجنا اننا حٌنما نحدد تلك2مقاومه قوٌه بٌنما حٌنما زادت المبلغ الً 

  نقطه وكذلك نبدأ فً تغٌر نظرتنا للاهداف100ونستبدله باخر جدٌد ونهمل حركه ال   نقطه هنا نبدأفً تغٌر المعٌار الدٌم200

الستوبات والاهداف المحدهه سلفا  المتوقعه والستوبات اٌضا حٌث انها تزٌد بالتبعٌه لذا كنت دائما ما اعترض علً موضوع

 للجمٌع علً كل زوج واعتقد ان وجه نظري قد اصبحت واضحه الان

ما عدا ازواج مستشفً الامراض العقلٌه  ٌتغٌر عمق السوق بشكل دوري فً العملات ذات الحركه المنتظمه او كل العملات

  بتاعت الباوند

صغار المضاربٌن ان  المراقبون للسوق انه مثلا العمق السوقً للٌورو قلٌل مقارنه بما قد سبق وهنا ٌستطٌع والان ٌلاحظ

  ٌنزلو للسوق بدون ستره نجاه او عوامه باللفظ الدارج

فٌما بعد لكم ان كان فً العمر بقٌه  شخصٌا لا اتمكن من حساب التغٌر فً العمق بشكل دقٌق ولكن لً صرٌقطً التً ساطرحها

 (لو زادت ٌعنً)التً تحدث اثناء التغٌر الدوري فً الفولاتٌلتً واعتقد انها نافعه الً حد كبٌر لتجنب الخسائر

السعر ٌستٌقظ كما  ٌكون لدٌنا اكثر من عمق سعري واعنً بذلك فترات السوق الامرٌكً والاوروبً حٌث ان اثناء الٌوم الواحد

 تكون ذات اهمٌه بعٌدا عن ازواج الٌن ٌستقٌظ المضاربون وغالبا فان فترات السهره فً السوق الاسٌوي لا

او كما احب ان اسمٌها نسبٌه الاسواق المالٌه كما ٌوجد  (time to price)جدا الفولاتٌلتً هً احد العاب الاحجٌه الكبٌره

  العالم الفٌزٌاء للمدعو اٌنشتٌن واللً ٌعرف ٌحل هذه الاحجٌه غالبا سٌدخل نادي اثري اثرٌاء نسبٌه فً

  بس لما ٌروح النادي ده مٌنساش ٌبعتلنا دعوه

  للموضوع حتً ٌصبح موضوا متكاملا واللً عنده سؤال ٌتفضل ٌسال ارجو ان تضٌفو

 لبعض الوقت هنا للاطلاع قبل ان نقوم بنقله للكادٌمٌه وسوف نترك الموضوع

 وقت لاحق لكً ٌزٌد المعنً وضوحا نظرا لبطء المنتدي لدي الان وسوف ارفق بعض الشارتات فً

 تحٌاتً تقبلو

بصدع يٍ  لاَي لاحظت اَو لا احد قد رد عهي انًوضوع يًكٍ لاَو عايم زي انهوغاريتًات واَا َفسي بالاسفم بعض انشارتات

  انكلاو فيه

 اٌ اطرح نكى انًسيد اَا يستعد وهي يجرد ايثهه لا غير واذا اردتى

  تحياتي

  

  الصور المرفقة



 



 





   

 

 

  َكوٌ قد طرحُا يثال نكم َقطه في انًوضوع كًانه الايثهه هُا حتي 

  

  الصور المرفقة
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Volatility 

تعرٌفاتها تعنى عدم التأكد من حجم الخطر المترتب على حٌازتك لعمله ما او سهم او  الفولاتٌلتى او التذبذب الحاد فى ابسط

اى اصل خلال الفترة المعنٌه وهى تصف سلوك غٌر محترم او مبرر فى كثٌر من الاوقات انه شىء ٌشبه جنون البقر وهو 

علامه على قرب انتهاء الحركه اكثر مما ٌعنى استمرارٌتها وهو انفجار فجائى للسعر وزٌادته دلٌل على عدم النضج غالبا 

وغٌاب التفكٌر العقلى عادة وتراجعه ٌعنى ثبات اكبر للحركه الحالٌه وٌسمٌه البعض البعد الخفى للسوق او للسعر ولم ٌكن 

 hecticالاسم معروف فى القدٌم بل كنا فى القدٌم نطلق على السوق وهو ٌتحرك صعودا وهبوطا فى لحظات مئات النقاط 

market 

 ثم بدء التراجع بشكل كبٌر ومازال ٌتراجع 1987 وازداد عنف حتى 1985وقد كان كثٌر الشٌوع فى الفترة ما قبل عام 

حتى ٌومنا هذا وان كان ٌحدث بٌن الحٌن والاخر ان ٌسترد عنفه وعنفوانه وٌمكن تشبٌهه بقسط التامٌن على السٌارة 

وٌقال انه على معظم شوارعنا العربٌه،  volatile streetٌزٌد كلما زادت مخاطر الشوارع والحوادث فٌمكن اطلاق  

التعبٌر المهذب الذى ٌطلق على جنون وعصبٌة المتداولون فى الاسواق المالٌه او المستثمرون عموما وغالبٌة المحللٌن 

تعتبره علامة نهاٌة ولٌس بداٌة فهو ٌشبه عملٌة غلى الحلٌب لأستخلاص الزبده او القشطه تنتهى بعد فوران الحلٌب 

. مباشرة 

 من Chicago Board of Options Exchange (CBOE) 1993 وقد بدءته بورصة شٌكاجو للخٌارات 

 CBOE Nasdaq Volatility Index وٌوجد اخر Volatility Index (VIX)خلال اندكس خاص ٌعرف بسم 

(VXN) ،وهو ٌختص بأسهم التكنولوجٌا 

 تم تغٌٌره واختٌار عدد اكبر 2003 ٌوم ثم فى عام 30 لمدة S&P 100  اسهم معٌنه من مؤشر8وهو الوزن النسبى لعدد 

واى قرأة فوق , ثانٌه مما ٌعنى انه ٌتذبذب بعنف شدٌد على مدار الاٌام 60وٌتم تحدٌثه كل S&P500 وتم اعتماد مؤشر 

وقد لوحظ انه ٌبدء التحرك بعنف شدٌد قبل بداٌة الحركات  تعنى بطء كبٌر 20 تعنى تذبذب شدٌد واى قرأة تحت ال30ال

الكبٌره فى السوق او حتى تغٌٌر اتجاه السوق وفى الفترات التى ٌتحرك ببطء ٌسٌر السوق بالعرض وٌظن الكثٌرون انه 

المتهم الاول وراء حالات العنف الشدٌد للسوق والغٌر مبررغالبا، وغالبٌةالمتداولٌن لا ٌعرفون ان البلونجر باند هو 

. مقٌاس الفولاتٌلتى فى اسواق العملات وغٌرها بشكل عام 

تحلٌله مع عوائد هذا النوع من المؤشرات اكثر شٌوعا فى اسواق الاسهم حٌث ٌتم مقارنة البٌتا لعوائد السهم المطلوب 

 فهذا 1.3 صحٌح تعنى ان السهم امن فلو كانت القرأه مثلا 1 صحٌح تعنى ان الخطر اعلى وقراءه تحت ال1 فأى قرأه فوق الS&Pمؤشر 

 نقطه للمؤشر ٌتحرك السهم 100 تعنى كل 0.8 نقطه للسهم المعنى ولو كانت القرأه 130 نقطه حركة فى المؤشر سٌقابلها 100ٌعنى ان كل 

لعوائد السهم كما ٌمكن  (الان بدءنا نكشف اسرار الجدول السحرى) نقطه كما ٌمكن حساب الفولتلتى باستخدام الانحراف المعٌارى 80معها 

 .ومعامل الارتباط استخدام الجذر التربٌعى للمتغٌرات



 

 فكلما ارتفع مؤشر 17:3بٌن المؤشرٌن وبنسبة  (من الوقت تقرٌبا% 88فى )وقد وجد ان هناك ارتباط عكسى 

كحماٌة ضد " خٌار حق البٌع"تقرٌبا مما ٌجعل كثٌر من المضاربٌن ٌقومون بشراء % 3انخفض الاخر % 17الفولاتٌلتى 

 .المحتمل  هبوط سوق الاسهم

 

 



السؤال الان هل هناك زٌاده فى الفولاتٌلتى قبل الاخباروفقا لأجمالى الحركة فى السوق؟ما هو حجم الزٌاده فى الفولاتٌلتى 

قبل واثناء وبعد الاخبار المبرمجه مسبقا ومعروفة الوقت؟ هل هناك فرق بٌن الاخبار المعلنه والغٌر معلنه بالنسبة لفولا 

تٌلتى ؟ واخٌرا هل لحركة السوق اى تأثٌر على الفولاتٌلٌتى مع الاخبار الغٌر المفاجئه بشكل ٌجعل المضاربٌن فى وضع 

 افضل؟

Scheduled: 1-Positive US macro figures 

0.10- 0.07 

2-Negative US macro figures 

0.21- 0.17- 

3-European macro figures 

0.11- 0.01 

4-Speeches of senior officials 

0.11- 0.07- 

5-Interest rate reports 0.17- 

0.17¤¤ 

Unscheduled: 6-Economic institutes 

forecasts -0.07 -0.04 

7-OPEC member 

declarations 0.08- 0.07 

8-Central bank intervention 

rumors 0.48- 0.02 

9-Extraordinary events 0.10 

0.17- 

 

لو الاخبار للدولار % 20وتزٌد % 10بنسبة  (المتوقعه)ووفقا لكثٌر من الدراسات انها تزٌد قبل الاخبار الجٌده للدولار 

سٌئه وٌبدوا ان السبب فى ذلك حرص الكثٌر من الشركات على اغلاق جمٌع العقود المفتوحه قبل الاخبار واعادة فتحها 

التى ٌتم  (%48)اما الشىء الذى ٌجعل الفولاتٌلتى تحلق فى السماء هى اشاعات تدخل البنوك المركزٌه !!! لاحقا لو اراد

اى وصول الاخبار والاسعار الحقٌقٌه والفعلٌه )تداولها بٌن البروكرز قبل الاعلان الفعلى عنها وهو امر ٌحدث عادة 

وهذا ٌفسر لماذا ٌتم ضرب الاستوبات )ومع وصول الخبر فعلا الى السوق ٌكون قد تم ضبط الاوامر مسبقا  (متأخرة للناس

وتعرض الاسعار بشكل غٌر متزامن او مترابط مما ٌوحى احٌانا بحركة وهمٌة او لا وجود لها او  (ولا ٌتم تنفٌذ اللمت

السعر الذى ٌظهر عند الشركه خصوصا اثناء الاخبار لٌس )حتى متأخره او على الاقل غٌر حقٌقٌه بالنسبه لذلك الوقت 

ولذلك لو حاولت الاستفاده   (هو السعر الذى تراه انت على الشاشه ولا بنفس الترتٌب الزمنى لظهوره على الاغلب عنده

منه لأنك ادركت ان السعر خطأ ٌتم تجاهل الامر او تنفٌذه على سعر اسوء وتنفذ الاوامر المعكوسه وتبدء الفولاتٌلتى 

اما الاخبار الغٌر ! مما ٌعنى ان مستوى الفولاتٌلتى لم ٌرتفع عما كان قبل الخبر عند وصول الخبر فعلا% 5الهبوط الى 

فقط فولاتٌلتى بمعنى ان الفولاتٌلتى تتأثر % 17فولا تٌلتى، اما اخبار الفائده تحقق " صفر"مبرمجه وغٌر مهمه تكون 

سلبا واٌجابا فى كل الاوضاع المذكوره وهى فعلا تعطى مؤشر افضل للمتداولٌن اثناء الاخبار الغٌر مبرمجه والغرٌب انها 

ترتفع بشكل كبٌر حتى عند عدم وجود حركة كافٌه فى السوق بسبب الاوامر التى ٌضعها الزبائن فى السوق مسبقا 

ٌقال ان الاستوب فى السوق ٌعمل مثل البرامج المضادة للفٌروسات لٌس لها مهمة سوى ان تخبر )وخصوصا الاستوبات 

مما ٌجعل الشركات او التراٌدرز على علم  (الفٌروس عن وجودك حتى ٌهاجمك وما كان لٌصٌبك الفٌروس ابدا بدونها

مما ٌزٌد من  (تلاحظ احٌانا صعود سرٌع ٌعقبه هبوط اسرع بدون سبب واضح)مسبق بالاماكن التى سٌتحرك الٌها السوق 

 !!!الفولاتٌلتى الى حدها الاقصى لنوع الخبر القادم ولم ٌتحرك السوق بعد احٌانا 

لعل اوضح مثال على ذلك تذبذب العائد للٌورو دولار او الفولاتٌلتى لهما على وجه الخصوص بسبب حركة السوق 

فى اسواق  (ارسلنا على الماسنجر الكثٌر منها ومازلنا)وتأثرهما الشدٌد بها لدلٌل قاطع على اهمٌة المعلومات الخاصة 

الفوركس او الصرف والتى ٌمكن متابعتها بوضوح فى نوع وكم الاوامر المقترحة والتى تتحرك من البروكرز الى الزبائن 

 .وتوضح مدى اهمٌة تلك المعلومات التى لو عرفتها قبل موعدها او موعد اعلانها لأمكن تحقٌق الكثٌر

 الخلاصة او الزبده

الفولاتٌلتى احد ادوات التحلٌل الرقمى ودلٌل اخر على مدى اهمٌته للأسواق المالٌه وخصوصا الاسهم والعملات وعدم 

معرفته او جهله لا ٌنقص من اهمٌته وخطورته والمشكله ان حسابه صعب والحصول علٌه غٌر مضمون وتحتاج ان 

دقائق ومؤشر البلونجر وهذا اهون الضرر اما حسابها 5تحصل علٌه طوال الوقت لانه ٌتبدل وٌمكن متابعته بشارت ال

وحجم التداول وعدد العقود  (عقود الخٌارات)فٌحتاج معرفة بالرٌاضٌات المالٌه والاحصائٌه ومتابعة جٌده للأوبشن 



قوى شراء قوى بٌع ضعٌف شراء ضعٌف بٌع )المفتوحة والتى لم تغلق والسعر وهى الحالات التسع للسوق لتحدٌد الترند 

او الحركة المتوقعه وقوتها ومدى امكانٌة استمرارها كما تحتاج  (اغلاق او خروج من الشراء اغلاق او خروج من البٌع

والعلاقات المتغٌرة  (موجب او سالب)مصدر للمعلومات غٌر عادى وفهم عمٌق للأخبار والارقام الاقتصادٌة وتصنٌفها 

واثرها على الفولاتٌلتى ومواعٌدها واٌامها ٌعنى صداع كبٌر لكن هكذا هو العلم مزعج فى المدى القصٌر ومرٌح فى 

 .المدى الطوٌل واذا وجدت الموضوع مفٌد استمر فى المتابعه او انسى انك رأٌته اصلا وسامحونا على الاطالة
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